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Por Yuki Yokoi

Falhas arranham credibilidade das areas de RI

Foi com espanto que o mercado recebeu
a noticia de que, desde o inicio de setem-
bro, uma comissao especial composta de
seis juristas trabalhava na elaboracao de
um anteprojeto de reforma da Lei 9.307, de
1996, conhecida como Lei de Arbitragem.
A comissao foi criada pelo senador Renan
Calheiros (PMDB-AL),
que também indicou
seus membros. O mi-
nistro Luis Felipe Salo-
mao, do Superior Tri-
bunal de Justica (ST)),
encabeca a presidén-
cia do grupo, que é
formado ainda pelos
advogados Caio Ce-
sar Rocha, José Rogé-
rio Cruz e Tucci, Mar-
celo Rossi Nobre, Fran-
cisco Mussnich e Tatia-
na Lacerda Prazeres. O
mercado aguarda rece-
0sO a apresentacao do
anteprojeto, que sera
entregue em 180 dias. Na visao dos es-
pecialistas consultados pela reportagem,
dentre eles alguns arbitros, nao ha moti-
vos para uma revisao geral do diploma.

“Esta € uma comissao criada prematura-
mente e que vai trabalhar de forma des-
necessaria”, diz um dos arbitros ouvidos

pela capritaL ABerTO. Outro advogado, que
também preferiu ndo se identificar, vé um
cunho politico na proposta. “Esta € uma
iniciativa de quem sé quer acumular pro-
jetos no curriculo”, afirma. As criticas se
somam a surpresa dos agentes envolvidos.
Nem as entidades representativas do se-
tor nem os especialis-
tas que elaboraram a
legislacao vigente sa-
biam da criacao da co-
missao.
Independentemente
dos motivos que leva-
ram a criacao do grupo
que formulara o ante-
projeto, o discurso dos
praticantes da arbitra-
gem convergem em
dois pontos. O primei-
ro deles é a certeza de
que a lei, no dia a dia,
tem se mostrado efi-
ciente e capaz de gerar
jurisprudéncia que ofe-
rece ainda mais embasamento para sua
utilizacao. O sequndo ponto é o temor
diante do que esses profissionais chamam
de risco de tramitacao, em especial dian-
te de uma matéria tao especifica. Eles re-
ceiam que, na tentativa de ajustar alguns
pontos, outros trechos sejam piorados.
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As eventuais mudancas afetarao todos os
participantes do mercado que atualmen-
te se submetem a arbitragem — as com-
panhias abertas aderentes aos segmentos
especiais de listagem da BM&FBovespa,
por exemplo, e a maioria das empresas
em fase de captacao de recursos para in-
vestimentos no setor de infraestrutura.

A reforma, entretanto, tem pontos que
a justificam. Arnoldo Wald, sécio do Wald
Associados Advogados, defende a manu-
tencao da estrutura da lei, mas aponta
melhorias necessarias. Uma delas é a pre-
visao de situacoes em que ha conflitos de
competéncia. Atualmente, a omissao do
diploma faz com que casos sujeitos a sen-
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em acordo

Aplicacoes ousadas em derivativos cam-
biais quase levaram Sadia e Aracruz a ban-
carrota durante a crise financeira de 2008.
As duas foram socorridas financeiramente
e incorporadas por concorrentes. Mas as
semelhancas param por aqui. Enquanto
no caso Sadia a Comissao de Valores Mo-
biliarios (CVM) rejeitou qualquer possibi-
lidade de acordo e fez questao de levar
todos os acusados a julgamento, apro-
veitando para analisar detalhadamente
a responsabilidade de cada um dos ad-
ministradores, na Aracruz a autarquia se-
guiu caminho diferente: anunciou a cele-
bracao de termos de compromisso com
16 dos 17 envolvidos no episddio. O acor-
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sobre derivativos da Aracruz te

tencas contraditérias, decorrentes da tra-
mitacao simultanea na esfera arbitral e no
Poder Judiciario, fiquem, na pratica, sem
solucao. “A lei poderia prever que cabe ao
STJ resolver o conflito”, sugere.

Outra proposta de mudanca € a inclu-
sao de normas que tratem da mediacao
empresarial, um sistema de resolucao
de conflitos sem previsao legal no Brasil.
Nesse sistema, a adesao das partes tam-
bém é voluntaria, mas com a diferenca
de que o mediador, ao contrario do arbi-
tro, nao tem poder decisério. “A media-
cao € uma vertente Gtil para o Pais”, reco-
nhece Adriana Braghetta, presidente do
Comité Brasileiro de Arbitragem (CBAr).
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do foi divulgado no inicio de setembro.

Ao dispensar o julgamento, a CVM pe-
sou a mao na aplicacao da multa: 15 exe-
cutivos pagarao R$ 800 mil cada um, e
Carlos Augusto Aguiar, entao presiden-
te da Aracruz, desembolsara R$ 1,2 mi-
lhdo. Sete deles nem sequer faziam parte
da acusacao inicial, mas se anteciparam
e propuseram o acordo depois que o di-
retor Otavio Yazbek, relator do proces-
so, pediu que a investigacao fosse refei-
ta, com o intuito de incluir novos acusa-
dos. Ja na Sadia, ap0s o julgamento, dez
executivos foram considerados culpados,
e as multas individuais nao passaram de
R$ 400 mil.
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